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Prezados
Investidores e Parceiros,

Gostariamos de compartilhar com vocés uma atualizagao sobre a gestao do INFB11 e as
medidas que estamos adotando para preservar a sustentabilidade de longo prazo do fundo
em beneficio dos nossos cotistas.

Desde o langamento do INFB11, adotamos como objetivo o pagamento mensal de
dividendos de R$1 por cota, com o intuito de oferecer previsibilidade de rendimentos aos
nossos investidores. Contudo, ao longo desse periodo, enfrentamos uma conjuntura de
mercado adversa, marcada por um aumento significativo na curva de juros que levou a uma
rentabilidade negativa abaixo de -4,5% para os vencimentos posteriores a agosto de 2032.
Nos graficos a seguir temos o detalhamento dessa conjuntura.
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Fonte: AMEIMA e Elabaragic Drys Capial

Variacdo das Taxas das NTN-B
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Fonte: AMBIMA & Elsbaragan Drys Capeal

Rentabilidade NTN-B desde o inicio do INFB11
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Fonte: AMBIMA & Elsbaragan Drys Capeal

Este cendrio impactou negativamente o nosso portfdlio, resultando na reducdo da cola
patrimonial do funde de R$100, apds o seu IPC em agosto deste ano, para os atuais R$94,18.
Mo grafico a seguir, temos o detalhamento da performance — destacando que o principal detrator
da performance & derivado das condigbes macroecondmicas e que a carteira de crédito segue
saudavel e contribuindo positivamente para o fundo.
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Fonte: B3 & Elaboragan Orys Capital

O IPCA considerada para o més e dezemibo coresponde ao IPCA 18

Em fungdo desse contexto, decidimos, com base em uma avaliagdo cuidadosa e visando a
sustentabilidade futura do INFB11, suspender temporariamente o pagamento dos dividendos
mensais de R$1 por cota. Essa decis8o lem como objelivo principal preservar a rentabilidade do
fundo e permilir que a cota patrimonial se aproxime do valor de R$100, garantindo, assim, a
capacidade de distribuir dividendos de forma consistente no futuro.

Goslariamos de reforgar que o portflio do INFB11 & composto por ativos de alla qualidade,
emitidos por empresas com sdlidas condighes financeiras e elevado grau de investimento. A
variagao no preco das debéntures observada recentemente € um fendmeno de curto prazo,
decorrente da deterioragdo das condigbes macroecondmicas do pals. Acreditamos que, com o
tempo, esse cenario deve se estabilizar, permitindo gue o fundo volte a operar em condigdes
mais favoraveis.

Mosso compromisso com a transparéncia permanece inabalavel. Por isso, destacamos que o
sistema de informacgtes do INFB11 esta & disposi¢do no nosso site (www.infb11.com.br), onde
todos os investidores podem acessar dados atualizados sobre a composigdo do portfdlio e as
condigbes das companhias emissoras através de um relatdrio interativo desenvolvido em Power
Bl. Encorajamos vocés a utilizarem essa ferramenta para acompanhar de perto a evolugdo do
funde.

Agradecemos a confianga depositada em nossa gestao e seguimos & disposicdo para esclarecer
quaisquer dividas. Centinuaremos trabalhando com foco na preservacdo e no crescimento do
patriménio do fundo, sempre com o objetivo de entregar valor aos nossos colistas.



Atenciosamente,

Equipe Drys Capital

DISCLAIMER

Este fundo tem mencs de 12 (doze) meses. Para avallacdo de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo 12
(doze) meses. Este matenal for desenvalvido pela Drys Capital LTDA ("Drys”} com cardter meramente infermativo e, portanto, nio deve
ser do como oferta, 1 dacg®o ou andlise de investimento ou ativo, nem tampouco constitul uma oferta de servigo pela Drys
e nem venda de cotas dos fundos por ela gendos.

Antes de Investr, algumas informacdes imp para {a) R damos ao tdor a ledtura c do

do fundo de do 1 lario de infor compler & da lamna de informacbas essenciais antes de
realizar Investimentos, sobretudo sobre 08 de risco rel dos a0 | 1to. {b) Fundos de investimento ndo contam com
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de sequro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédios
-FGC. (c}A dade obtida no do ndo parantia de resultados futuros. Para avallacdo da performance de qualsguer
fundos de & recor | uma andlise de periedo minimo de 12 {doze) meses. A rentabilidade divisgada nao & kquida
de Impostos. {d) Os fundos de vestimento utllizam estratégias com derivativos como parte Integrante de suas politicas de Investimento.
Tals estratéglas, da forma como sBo adotadas, podem resultar em sigr perdas para seus colistas, podendo inclusive
acarrelar perdas superiores 8o capital aplicado.




